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RATING ESG A CONFRONTO:

NUOVA REGOLAMENTAZIONE EUROPEA
E RUOLO DELLA DICHIARAZIONE

NON FINANZIARIA

ANDREA DELLE FOGLIE *

Sintesi

Il lavoro ha come obiettivo quello di porre le basi per un impianto me-
todologico integrato, utile ad implementare un sistema di rating ESG “EU
Compliant” che favorisca la comparabilita tra i diversi rating di sostenibilita,
alla luce di un evidente, e spesso non marginale, disallineamento nei giudi-
zi forniti dalle agenzie di rating/scoring ESG. Queste utilizzano parametri e
principi di valutazione spesso diversi tra loro che, nella maggior parte dei casi,
circoscrivono di molto il perimetro della finanza sostenibile e le variabili di
riferimento. Una maggiore standardizzazione del quadro regolamentare con-
sentirebbe di favorire la trasparenza e il miglior funzionamento del mercato,
cosi come previsto dalla Direttiva MIFID 1II e dalla NFRD in tema di disclo-
sure, ma anche di allineare, di riflesso, le metodologie di rating verso giudizi

comparabili.

#  Sapienza Universitd di Roma Facolta di Economia — Dipartimento di Management - andrea.dellefoglie@uniro-
mal.it
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ANDREA DELLE FOGLIE

Comparing ESG Rating: between new European regulation and the Non
Financial Disclosure — Sintesi

This paperaimsto contribute to developinga new holistic ESG rating methodology
in order to support the discussion about a sustainability rating process “EU Com-
pliant”. The literature review highlights the need for a new ESG rating approach
encouraging the comparison between different rating agencies opinions. Until
now, ESG rating agencies employ different benchmarks and principles to evaluate
firms ESG attitudes, with the risk to turn into a mere scoring selection criterion
in portfolio management decisions. The development of a standardized European
regulation would improve market performance and transparency, following the
MIFID II and NFRD directives. This study contributes to align the sustainable
rating methodology towards comparable and standardized criteria.

Parole chiave: Rating ESG; Finanza Sostenibile; Sviluppo Sostenibile; Investimenti Green;
Regolamentazione.

Codici JEL: G11; G14; G23; G28.

Keywords: ESG Rating; Financial Disclosure; Sustainable Development; Green Investments;
Sustainable Finance.
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