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PANDEMIA,

POLITICHE ECONOMICHE

ED EFFETTI

SUI MERCATI FINANZIARI EUROPEI:
PRIME EVIDENZE EMPIRICHE

E RIFLESSIONI

VINCENZO PACELLI *
CATERINA DI TOMMASO **

Sintesi

La crisi pandemica dovuta all'infezione da Covid-19 ha generato repentine e
significative contrazioni della domanda e dell’offerta nell’economia reale a livello
globale e cid ha inevitabilmente prodotto effetti sui mercati finanziari, determi-
nando altresi il massiccio intervento delle autorita di politica economica e mone-
taria ai diversi livelli nazionali ed internazionale. La pandemia ha causato inoltre
il sorgere di nuove fonti di rischio di natura sistemica per la stabilitd finanziaria
internazionale, che ¢ complesso cercare di prevedere nel loro futuro manifestarsi
ma altrettanto stimolante. Cosi come ¢ interessante analizzare I'impatto sui mer-
cati finanziari delle diverse misure di politica economica adottate dalle autorita
nazionali e comunitarie. Attraverso I'utilizzo della metodologia dell’ evenz-study, il
nostro lavoro mira ad analizzare — nel brevissimo termine — la risposta dei mercati
finanziari europei alle diverse politiche sociali, fiscali e monetarie poste in essere
dalle diverse autorita competenti per fronteggiare e mitigare le conseguenze eco-
nomiche della pandemia sull’economia reale. In particolare, in questo periodo
storico di pandemia, questa ricerca vuole indagare I'impatto delle diverse misure
di politica economica sui Credit Default Swap (CDS) sovrani e bancari europei

#  Professore Associato di “Economia degli intermediari finanziari” Universita degli Studi di Bari “Aldo Moro”. Dipar-
timento Jonico in “Sistemi giuridici ed economici del Mediterraneo: societd, ambiente, culture” - vincenzo.pacelli@
uniba.it

##  Ricercatrice di “Economia degli intermediari finanziari”. Universita degli Studi di Bari “Aldo Moro”. Dipartimento
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oltre che sui principali indici di mercato europei nei giorni immediatamente pre-
cedenti e successivi ai vari annunci. I mercati finanziari e il sistema bancario sono
infatti fondamentali veicoli di propagazione degli impulsi di politica economica
e monetaria oltre che potenziali canali di trasmissione di una crisi sistemica ed ¢
dunque particolarmente rilevante — per le decisioni di policy — studiare la perce-
zione dei mercati e I'impatto di queste misure.

Pandemic, economic policies and effects on European financial markets: first
empirical evidences and thoughts — Abstract

The pandemic crisis due to the Covid-19 infection has generated sudden and si-
gnificant contractions of supply and demand in the real economy on a global level
and this has inevitably produced effects on the financial markets, also determining
the massive intervention of the economic and monetary policy authorities at different
national and international levels. The pandemic has also caused the arise of new
sources of systemic risk for international financial stability, which it is difficult to try
to foresee in their future but equally stimulating. It is also interesting to analyze the
impact on the financial markets of the various economic policy measures adopted by
national and European authorities. Through the use of the event-study methodology,
our work aims to analyze - in the short time - the response of the EU financial mar-
kets to different social, fiscal and monetary policies implemented by various authori-
ties to face and mitigate the economic consequences pandemic on the real economy.
Specifically, in this historical period of pandemic, this paper aims to investigate the
impact of the different economic policy measures on European sovereign and banking
Credit Default Swaps (CDS) and market indexes in the days immediately preceding
and following the various announcements. The financial markets and the banking
system act, in_fact, as propagation mechanism for economic and monetary policy im-
pulses as well as potential channels for transmitting a systemic crisis and it is therefore
particularly relevant - for policy decisions - to study the perception of markets and
impact of these measures.

Parole chiave: Pandemia; Politiche economiche; CDS; Banche; Event study.
Codici JEL: E63; H3; G18; G21; G14.

Keywords: Pandemic; Economic policies; CDS; Banks; Event study.
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