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TECNOFINANZA  
E FINANZA ALTERNATIVA:  

IDEE PER UNA NUOVA  
DEFINIZIONE  
DI “FINTECH” 

ANDREA BELLUCCI �

GIANLUCA GUCCIARDI ��

Sintesi

Sebbene il concetto di FinTech – o Tecno"nanza – sia ampiamente utiliz-
zato dagli operatori "nanziari e nella letteratura scienti"ca, l’assenza di una 
de"nizione univoca genera possibili di!coltà nella quali"cazione del fenome-
no. In questo lavoro, proponiamo una nuova de"nizione di FinTech basata su 
un’analisi testuale orientata a categorizzare le imprese "nanziate degli investi-
menti in equity da parte di investitori Venture Capital (VC) e Private Equity 
(PE). Attraverso un’analisi testuale, classi"chiamo gli investimenti in VC e 
PE tra operazioni FinTech e altri tipi di operazioni, sfruttando informazioni 
qualitative e quantitative dei progetti "nanziati in equity in tutto il mondo. 
Questo nuovo approccio alla de"nizione di FinTech viene quindi utilizzato 
per analizzare la distribuzione settoriale, geogra"ca e temporale degli investi-
menti in equity. Studiamo in"ne i trend più recenti del fenomeno FinTech, 
attraverso un’analisi empirica a livello globale. I risultati econometrici indi-
cano come l’incertezza e il potenziale aumento della rischiosità degli investi-
menti generati dalla pandemia siano accompagnati da un calo contenuto del 
�� Università degli Studi dell’Insubria e Mo.Fi.R – andrea.bellucci@uninsubria.it   
���� Corresponding Author: Università degli Studi dell’Insubria e Unicredit – gianluca.gucciardi@gmail.com.
 Desideriamo ringraziare il Comitato Editoriale, in particolare i Professori Domenico Curcio e Giorgio Di Gior-

gio, due referee anonimi per i suggerimenti che hanno notevolmente migliorato questo articolo e la Prof.ssa 
Cristiana Schena per i preziosi commenti. Le opinioni espresse in questo articolo sono quelle degli autori e non 
ri$ettono necessariamente quelle di Unicredit.
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SAGGI8

volume degli investimenti in FinTech, mentre riscontriamo e#etti meno sig-
ni"cativi in termini di numerosità delle transazioni in particolare nelle prime 
fasi della pandemia. Tali risultati suggeriscono come gli operatori VC e PE 
abbiano continuato a "nanziare le imprese del comparto FinTech durante la 
pandemia, pur limitando i volumi investiti al "ne di ridurre il rischio in fasi 
di forte incertezza. 

Techno!nance and Alternative Finance: ideas for a new de!nition of 
‘Fintech’  – Abstract

Although the concept of FinTech - or Techno!nance - is widely adopted by 
!nancial players and in the scienti!c literature, the absence of an unambiguous 
de!nition generates possible challenges in qualifying the phenomenon. In this 
paper, we propose a new de!nition of FinTech based on a textual analysis aimed 
at categorising !rms !nanced by equity investments from Venture Capital (VC) 
and Private Equity (PE) investors. #rough textual analysis, we categorise VC 
and PE investments between FinTech and other types of transactions, exploiting 
qualitative and quantitative information of equity-funded projects worldwide. 
#is new approach to the de!nition of FinTech is then used to analyse the sectoral, 
geographical and temporal distribution of equity investments. Lastly, we study 
the most recent trends of the FinTech phenomenon through an empirical analysis 
at the worldwide level. #e econometric results indicate that the uncertainty and 
potential increase in investment riskiness generated by the pandemic are associated 
with a limited decline in the volume of investment in FinTech, while we !nd 
less signi!cant e"ects in terms of deal size particularly in the early stages of the 
pandemic. #ese results suggest that VC and PE players have continued to !nance 
FinTechs during the pandemic, while limiting the volumes invested to reduce risk 
in periods of high uncertainty. 

Parole chiave: Finanza Alternativa; Fintech; Venture Capital; Private Equity; De"nizione.

Codici JEL: G21; G22; G23; G24.

Keywords: Alternative Finance; Fintech; Venture Capital; Private Equity; De!nition.
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