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MORATORIE E PRESTITI  
CON GARANZIA STATALE  

NEL CORSO  
DELLA CRISI PANDEMICA:  

DIFFERENZE  
TRA PAESI EUROPEI 

ANTONIO FORTE∗  

Sintesi

Moratorie e crediti con garanzia statale sono state due misure fondamenta-
li per ridurre l’impatto negativo sull’economia della crisi da Covid-19. Questo 
paper, dopo aver mostrato l’utilizzo di questi due strumenti nei Paesi europei, 
presenta un’analisi volta a spiegare la disomogeneità nell’uso di queste due 
misure in Europa. Dai risultati emerge che l’uso delle moratorie è collegato 
alla situazione di rischiosità del credito esistente prima della crisi, mentre i 
crediti garantiti sono correlati all’intensità della recessione nei Paesi europei e 
alla patrimonializzazione delle banche. 

∗	 Senior Economist al Centro Europa Ricerche e Assegnista di Ricerca Università Salerno - forteantonio80@
gmail.com



ANTONIO FORTE

SAGGI68

Di!erences among European countries in the use of Moratoria and 
Loans subject to Public Guarantee Schemes during the Pandemic Crisis – 
Abstract

Moratoria and loans subject to public guarantee schemes have been two 
fundamental measures to reduce the negative impact on the economy of the 
Covid-19 crisis. "is paper, after showing the use of these aids in European 
countries, proposes an analysis aimed at explaining the di#erent amplitude of these 
two measures in Europe. "e results show that the use of moratoria has been linked 
to the credit risk situation existing before the crisis, while the use of guaranteed 
loans has been linked to the intensity of the recession in European countries and to 
the level of national banking systems CET1 ratio.  

Parole chiave: Moratorie; Garanzie statali; CET1; NPL.

Codici JEL: G21; G28.

Keywords: Moratoria; Public Guarantee Scheme; CET1; NPLs.
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