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LO STAKEHOLDER 
 VALUE BANKING  

E L’ATTIVITÀ DI IMPIEGO:  
UN’INDAGINE SUL PRICING  

DELLE BANCHE  
DI CREDITO COOPERATIVO

MICHELE MODINA∗ 
DOMENICO CURCIO∗∗  

ANNA VITTORIA FORMISANO∗∗∗  

Sintesi

Lo studio indaga il pricing di quattro banche italiane cooperative per ve-
ri!care se e in che misura esso sia coerente con gli obiettivi di mutualità del 
credito cooperativo. L’indagine sulle politiche di pricing delle banche coo-
perative è condotta attraverso una case study analysis confrontando i tassi di 
interesse applicati ai !nanziamenti in conto corrente alla clientela nel corso 
del 2020. I risultati mostrano che il pricing adottato dalle banche cooperative 
è parzialmente sganciato dal contenuto di rischio del !nanziamento erogato. 
L’applicazione di condizioni meno favorevoli ai migliori debitori e più favo-
revoli ai peggiori debitori suggerisce l’uso di un sistema di pricing del credito 
che potrebbe de!nirsi mutualistico.  

∗	 Dipartimento di Economia, Università degli Studi del Molise, Via Francesco De Sanctis, 1, 86100, Campobas-
so, Italia. Email: michele.modina@unimol.it

∗∗  Dipartimento di Economia, Management, Istituzioni, Università degli Studi di Napoli Federico II, Complesso 
Universitario di Monte Sant’Angelo, Via Cintia, 21, 80126, Napoli, Italia, Email: domenico.curcio@unina.it 

∗∗∗	Dipartimento di Economia, Università degli Studi del Molise, Via Francesco De Sanctis, 1, 86100, Campobas-
so, Italia. Email: a.formisano4@studenti.unimol.it 



MICHELE MODINA, DOMENICO CURCIO, ANNA VITTORIA FORMISANO

SAGGI8

Stakeholder value banking and lending activity: an analysis of 
cooperative banks’ credit pricing – Abstract

!e study investigates the pricing of four Italian cooperative banks to detect 
whether and to what extent it is consistent with cooperative banks’ mutuality. 
!e analysis is performed through a case study analysis comparing interest rates 
applied to current account loans to customers during 2020. !e results show that 
the pricing adopted by cooperative banks is not fully risk-adjusted. !e application 
of less (more) favorable terms to better (worse) borrowers suggests the use of a loan 
pricing system that could be de"ned as mutualistic.  

Parole chiave: Banche di credito cooperative; Pricing del credito; Stakeholder value banking.

Codici JEL: G-20; G-21; G32.

Keywords: Cooperative banks; Loan pricing; Stakeholder value banking.
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