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L’EMISSIONE DELLA CENTRAL BANK  
DIGITAL CURRENCY  

DELLA BANCA CENTRALE EUROPEA:  
LO STATO DELL’ARTE  

E LE PROSPETTIVE

PAOLO CAPUANO* 
LEOPOLDO ESPOSITO** 

 
  

Sintesi

Il presente studio analizza lo stato dell’arte e le prospettive circa la possibile 
emissione dell’Euro Digitale da parte della Banca Centrale Europea (Central 
Bank Digital Currency, CBDC). A favore di tale possibile emissione sono 
emerse in dottrina diverse argomentazioni, tra le quali la riduzione dell’uso 
del contante, il tentativo di contrastare l’aumento del potere delle società Bi-
gTech, la crescita del mercato non regolamentato delle criptovalute e i con-
seguenti rischi per la stabilità finanziaria, nonché la necessità di maggiore 
inclusione finanziaria e di celerità negli scambi transfrontalieri di denaro a 
costi più bassi. Tuttavia, nonostante i tanti pro a sostegno di questa rivoluzio-
ne digitale, vi sono anche argomentazioni contrarie all’introduzione dell’Euro 
Digitale quale versione tech dell’euro. La tutela e protezione dei cittadini e dei 
loro risparmi, da un lato, e il dovere di fornire a questi ultimi i vantaggi che 
la nuova tecnologia può offrire loro, dall’altro, rappresentano aspetti nodali 
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Viale Romania, 32, 00197, Roma, e-mail: pcapuano@luiss.it. All’autore devono attribuirsi i paragrafi 1 e 3.
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attribuirsi i paragrafi 2 e 4.
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che la BCE dovrà affrontare e definire nel prossimo futuro con particolare 
attenzione. 

The issuance of Central Bank Digital Currency by the European Central 
Bank: State of the art and prospects – Abstract

This study analyzes the state of the art and the prospects regarding the possible 
issuance of the Digital Euro by the European Central Bank (Central Bank Digital 
Currency, CBDC). Several arguments have emerged in the doctrine in favor of 
this possible issuance, including the reduction of cash’s use, the attempt to counter 
the increase in power of BigTech companies, the growth of the unregulated market 
of cryptocurrencies, and the consequent risks for the financial stability, as well 
as the need for greater financial inclusion and speed in cross-border exchanges 
of money at lower costs. However, despite the many pros supporting this digital 
revolution, there are also arguments against introducing the digital euro as a tech-
nological version of the euro. The safeguard and protection of citizens and their 
savings, on the one hand, and the duty to provide them with the advantages that 
the new technology can offer them, on the other, represent key aspects that the ECB 
will have to address and define soon with particular attention.  

Parole chiave: Banking management; Euro digitale; Central Bank Digital Currencies; 
Fintech; Sistemi di pagamento.

Codici JEL: G21; G28; E42; E44.

Keywords: Banking Management; Digital Euro; Central Bank Digital Currencies; Fintech; 
Payment Systems.
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