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UN’INDAGINE SULLA DURATA  
DELLE CARTIERE FISCALI ITALIANE:  

EVIDENZE RIFERITE ALLE SENTENZE  
DELLA TERZA SEZIONE PENALE  

DELLA CASSAZIONE  
NEL PERIODO 2018-2020

ANTONIO PELLEGRINI* 
 
  

Sintesi

L’obiettivo del presente lavoro è fornire agli intermediari finanziari, 
nell’ambito dei controlli antiriciclaggio di primo livello, una prima stima del-
le durate delle imprese cosiddette cartiere utilizzate per commettere reati di 
natura fiscale presupposto di riciclaggio. Ciò al fine di una loro più rapida 
identificazione, ad esempio attraverso queries specifiche sulle varie durate, per 
un’immediata segnalazione, previa verifica degli altri elementi di anomalia, 
all’Unità d’Informazione Finanziaria per l’Italia.

Si è dimostrato che le cartiere italiane utilizzate per reati fiscali, presenti 
nelle sentenze analizzate della Terza Sezione Penale della Cassazione nel pe-
riodo 2018 - 2020, in media: sono cancellate per il primo trasferimento pro-
vinciale in 2,9 anni; sono messe in liquidazione/scioglimento dopo 5,3 anni; 

∗	 Dipendente della Banca d’Italia in servizio presso l’Unità di Informazione Finanziaria per l’Italia – Servizio 
Operazioni Sospette; studente del 38º ciclo di Dottorato in Management, Banking e Commodities Sciences 
(Curriculum Banking and Finance), Università La Sapienza, Roma. E mail: antonio.pellegrini2@bancaditalia.it 
e antonio.pellegrini@uniroma1.it.

 Si ringraziano per gli utili consigli e suggerimenti il professore Valerio Pesic della Università La Sapienza di 
Roma e i colleghi in servizio presso l’Unità di Informazione Finanziaria per l’Italia, Chiara Bentivogli, Luca 
Gibertoni, Roberto Lo Santo e Daniela Muratti. 

 I contenuti e le opinioni espresse in questo scritto non impegnano l’Istituzione di appartenenza. L’autore è il 
solo responsabile degli eventuali errori e imprecisioni. 
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subiscono il primo evento giudiziario in 6,4 anni; sono cancellate definitiva-
mente dopo 9,4 anni; subiscono il primo dei predetti eventi, a prescindere da 
quale esso sia, in 4,9 anni. 

A research on the Italian fiscal shell companies lifespan: evidences from the 
Italian Supreme Court sentences -Third Criminal Section- in the period 
2018-2020 – Abstract

The aim of this paper is to provide financial intermediaries, in the context of 
the first-level anti-money laundering controls, with a first estimation about Ital-
ian Shell Companies lifespans used for tax offences a money laundering prerequi-
site. This is in order to identify them more quickly, for example through queries 
on temporal durations, for immediate reporting, after checking others anomaly 
indicators, to the Italian Financial Intelligence Unit.

It has been shown that these Shell Companies, which are in the analysed Ital-
ian Supreme Court sentences -Third Criminal Section - in the period 2018 - 
2020, on average: make their first strike off for province transfer in 2.9 years; are 
in liquidation/dissolution in 5.3 years; suffer the first judicial event in 6.4 years; 
are removed in 9.4 years; the first of the aforementioned events occurs in 4.9 years. 

Parole chiave: Cartiere fiscali; Antiriciclaggio; Cassazione.

Codici JEL: H20; H26; K34; K42.

Keywords: Italian Fiscal Shell Companies; Anti Money Laundering; Cassazione.
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