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IL MECCANISMO EUROPEO  
DI STABILITÀ (MES):  
UN’OPPORTUNITÀ,  
NON UN VINCOLO

GIUSEPPE BOCCUZZI* 
 
  

Sintesi

Il saggio tratta uno dei temi più spinosi del dibattito sulla stabilità "nan-
ziaria in Europa e, in particolare, nell’area euro, data la mancata attuazione 
della riforma del Meccanismo Europeo di Stabilità (MES). Secondo l’analisi 
qui proposta, il MES è un’importante opportunità, perché ra!orza la stabilità 
"nanziaria dei paesi dell’area euro e dell’Europa, integrando gli strumenti di 
intervento nell’ambito dell’Unione Bancaria, attraverso il dispositivo di so-
stegno diretto del MES a favore del Fondo di Risoluzione Unico (Common 
Backstop).

Tuttavia, non è una conclusione senza riserve, perché, per il completa-
mento dell’Unione Bancaria, sarebbe necessario dar vita contestualmente al 
terzo pilastro, rimasto "nora inattuato: il sistema unico europeo di garanzia 
dei depositi. Verrebbe così a realizzarsi un assetto maggiormente in grado di 
spezzare il circolo vizioso rischio bancario-rischio sovrano, che può sempre 
materializzarsi, nonostante i rilevanti progressi compiuti dai paesi europei nel 
ra!orzamento della solidità patrimoniale e dell’e$cienza dei sistemi bancari. 

∗	 Docente e consulente, Membro del Consiglio dell’Autorità di Supervisione e Informazione Finanziaria (ASIF), 
Santa Sede - Città del Vaticano, g.boccuzzi@outlook.it
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CONTRIBUTI44

!e European Stability Mechanism (ESM): an opportunity, not a con-
straint – Abstract

"is paper deals with one of the thorniest issues in the debate on !nancial 
stability in Europe and in the euro area, following the non-implementation of the 
reform of the European Stability Mechanism (ESM). "e ESM is an important 
opportunity, because it strengthens the !nancial stability conditions of the euro 
area and the overall Europe, by supplementing the European Banking Union to-
olbox through the ESM’s new direct support mechanism for the Single Resolution 
Fund (Common Backstop). However, this is not an unquali!ed conclusion, since 
the completion of the Banking Union would require the simultaneous creation of 
the third pillar, which so far has remained unimplemented: the Single European 
Deposit Guarantee Scheme. "is would create a structure better able to e#ecti-
vely break the vicious banking-sovereign risk circle, which can always materialise, 
despite the signi!cant progress made by European countries in strengthening the 
capital soundness and e$ciency of their banking systems.

Parole chiave: Mes; Assistenza "nanziaria; Stati; Banche; Risoluzione; Unione Bancaria.

Codici JEL: F34; F35; F53; G01; G21; G28; H63.

Keywords: ESM; Financial assistance; States; Banks; Resolution; Banking Union
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