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IL TEXAS RATIO,

LA DISCREZIONALITA
DELLE POLITICHE

DI ACCANTONAMENTO
PER PERDITE SU CREDITI
E CANDAMENTO
DELLCECONOMIA

FRANCESCO CREMONA*

Sintesi

Lelaborato analizza 'impatto del Zexas Ratio in relazione alla discrezio-
nalita delle politiche di accantonamento e all’'andamento dell’economia, con
riferimento alle implicazioni dovute alla pandemia da Covid-19.

In conformita all’Addendum alle linee guida della BCE e agli Accordi di
Basilea, e conseguentemente all’Asset Quality Review (AQR) e agli stress test
delle Comprehensive Assessments, il lexas Ratio ¢ stato individuato come mi-
sura predittiva del potenziale default e come indicatore della resilienza delle
banche.

Utilizzando un campione di 86 banche italiane quotate e non quotate, i
risultati dimostrano le teorie dell’azzardo morale e dei canali di regolamenta-
zione, confermano la pro-ciclicita dell’'indicatore ed evidenziano il potere in-
formativo e segnaletico per supportare i managers nell’attuazione di strategie
finalizzate allo smaltimento degli NPL, contribuendo al miglioramento dello

scoring e della metodologia /RB.

*  Master di secondo livello in Cybersecurity e tutor d'Ateneo nel CDS di Economia e Management presso la
Luiss Guido Carli in Roma, Analista Contabilitd Strumenti Finanziari presso Generali Italia S.p.A, francesco.
cremona98@gmail.com
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FRANCESCO CREMONA

Texas Ratio, discretionary loan loss provisions policies and economic

trends — Abstract

This paper analyses the impact of the lexas Ratio accounting for the discretionary
nature of the loan loss provisioning policies and the economic cycles, including the
implications of Covid-19 pandemic outbreak. Following the Addendum to the
ECB Guidelines and the Basel Accords, and, as a result of Asset Quality Review
(AQR) and stress test of Comprehensive Assessments, the Texas Ratio has been
identified as a predictive measure of banks’ potential default and resilience. Based
on a sample of 86 listed and non-listed Italian banks, the results support the moral
hazard and the regulatory hypothesis theories. Findings confirm the pro-cyclicality
of the indicator and the related early warning power, supporting managers to
implement strategies aimed at the disposal of NPL and finally contributing to
improve scoring and IRB methodologies.

Parole chiave: Texas Ratio; Crediti Deteriorati; Pro-ciclicita; Discrezionalitd; Politiche di
accantonamento.

Codici JEL: B55; D63; G18; G21; G28; G30.

Keywords: Texas Ratio; Non-Performing Loans; Procyclicality; Discretionary; Loan Loss
Provisions Policies.
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