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REGOLAMENTAZIONE  
SOSTENIBILE,  

LA NUOVA FRONTIERA  
DEI RISCHI SOCIALI  

E DI GOVERNANCE

SIMONE ALBERTO VALLETTA* 
 
  

Sintesi

L’articolo esamina l’evoluzione della de"nizione di sostenibilità e della re-
lativa regolamentazione nell’ottica del sistema bancario. Prendendo in con-
siderazione i 3 fattori cardine sintetizzati dalla sigla ESG (Environmental, 
Social, and Governance), si dedica particolare attenzione ai fattori Sociali e 
di Governance parimenti impattanti, rispetto ai rischi ambientali, sul rischio 
e sulle performance delle società non "nanziarie e di conseguenza sull’ope-
ratività degli intermediari "nanziari. Nella trattazione si evidenzia come per 
questi due “pilastri” si riscontrino dei ritardi nella regolamentazione sia per 
la de"nizione che la misurazione. Dall’analisi condotta emerge come, nono-
stante negli ultimi anni vi sia maggiore attenzione e la prescrizione di obblighi 
di disclosure per la creazione di un dataset solido, i lavori di enti pubblici e 
privati non siano ancora giunti ad una de"nizione univoca per tali tipologie di 
rischio, è necessario quindi un’accelerazione su tali aspetti per rendere e$cace 
il framework di sostenibilità tentando di sfruttare le competenze sviluppate 
da soggetti privati. 

∗	 PhD Università di Roma La Sapienza, Banca d'Italia, simonealberto.valletta@uniroma1.it 
 Il lavoro pubblicato riflette esclusivamente le opinioni dell'autore, senza impegnare la responsabilità delle Istitu-

zioni di appartenenza.



SIMONE ALBERTO VALLETTA

SAGGI8

Sustainable regulation, the new frontier of social and governance risks  – 
Abstract

"e article analyses the development of the concept of sustainability and its 
regulation from the perspective of the banking system, with a focus on the three 
key factors represented by the acronym ESG (Environmental, Social, and Gov-
ernance). Special attention is given to the Social and Governance factors, which 
have an equal impact on the risk and performance of non-!nancial companies, in 
addition to environmental risks, and therefore a#ect the operations of !nancial in-
termediaries. "e discussion demonstrates that there are regulatory delays in de!n-
ing and measuring both of these ‘pillars’. "e analysis reveals that despite increased 
attention and disclosure requirements for creating a robust dataset in recent years, 
public and private bodies have not yet reached an unambiguous de!nition for 
these types of risk, it is thus imperative to accelerate progress in these areas if the 
sustainability framework is to be e#ective and capitalise on the expertise developed 
by private actors.

Parole chiave: ESG; Sostenibilità; Regolamentazione; Rischi Sociali: Rischi di Governance.

Codici JEL: B55; D63; G18; G21; G28; G30.

Keywords: ESG; Sustainability; Regulations; Social Risks: Governance Risks.
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