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LA CONVALIDA  
DEL RATING INTERNO:

REGOLE INCALCOLABILI?

 
GIUSEPPE PANDOLFO*

Sintesi

Il lavoro qualifica la calcolabilità giuridica – la capacità degli agenti econo-
mici di prevedere le decisioni delle Autorità – nell’attuale assetto di vigilanza 
sul sistema bancario dell’Unione Europea. Il tema è declinato sui processi di 
convalida dei rating interni. L’argomento, pur specialistico, richiama l’equità 
dei giudizi sulla solvibilità delle singole banche e ha perciò connessioni con 
le dinamiche concorrenziali e in aggregato col supporto del settore finanzia-
rio all’economia reale. La linea dell’argomentazione è costruita su due «case 
study», al centro del dibattito tra imprese e Autorità; ambisce a dare direttive 
e indicazioni, a suggerire diffidenze e precauzioni, sull’atteggiamento con cui 
leggere le norme sulla misurazione dei rischi; vuol essere un invito a regulator 
e supervisor a improntare le proprie decisioni a una salda dottrina, per ren-
derle prevedibili dalle imprese, e spingere nella direzione di una mutua fiducia 
tra Autorità e soggetti vigilati. 

 

*	 Banca d’Italia, distaccato presso IVASS, Servizio Ispettorato Vigilanza. Le opinioni sono personali e non coin-
volgono le posizioni ufficiali delle Istituzioni di appartenenza.



GIUSEPPE PANDOLFO

CONTRIBUTI102

Internal rating validation: unpredictable rules? – Abstract

The paper discusses the legal calculability – the ability of economic agents 
to predict the decisions of the Authorities – in the supervisory framework on the 
European Union’s banking system. The focus is on the validation processes of the 
internal rating. It is a technical topic, but its consequences are relevant in term 
of solvency ratio, competitive dynamics and support of the financial sector to the 
real economy. The core of the analysis is in two «case studies», which represent the 
main issues in the debate between risk managers, regulators and supervisors. The 
aim is to give indications, and suggest some precautions, about the «right way» to 
read the regulation on risk measurement processes. Furthermore, the paper wants 
to invite the Authorities to set their making decision process on the «good theory», 
to ensure its predictability and to improve the dialogue with the firms.

Parole chiave: calcolabilità giuridica, vigilanza bancaria unica, «Basilea 2», sistemi di rating 
interno.

Codici JEL: G21, G28, G32.

Keywords: legal calculability, Single Supervisory Mechanism, «Basel 2», internal rating system.
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